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Einführung

Obwohl in diesem Whitepaper der Fokus 
auf dem Investmentansatz liegt, ist es 
wichtig, auch die allgemeinen 
Unternehmensgrundsätze von froots zu 
verstehen. Diese Prinzipien sind 
unerlässlich, um den anspruchsvollen 
Investmentansatz vollständig umzusetzen 
und die bestmöglichen Ergebnisse für die 
Kundinnen und Kunden zu erzielen.
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Die Philosophie von froots beruht auf 
der festen Überzeugung, dass 
Investitionen kein Selbstzweck sein 
dürfen, sondern immer ein Mittel zum 
Zweck sein müssen. Ein tiefes 
gegenseitiges Verständnis der Ziele ist 
daher für eine erfolgreiche 
Anlagestrategie unerlässlich.

Das folgende Whitepaper gibt einen 
umfassenden Einblick in die 
Investmentphilosophie, die zugrunde 
liegende Methodik und das 
Leistungsversprechen von froots. Ziel ist 
es, aufzuzeigen, wie froots mit seiner 
Expertise helfen kann, finanzielle Ziele zu 
erreichen, um letztendlich den 
Leserinnen und Lesern eine 
Entscheidungsgrundlage zu geben, ob 
froots der richtige Partner für die 
eigene Finanzstrategie ist.
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Unternehmensgrundsätze
Obwohl in diesem Whitepaper der Fokus auf dem 
Investmentansatz liegt, ist es wichtig, auch die 
allgemeinen Unternehmensgrundsätze zu 
verstehen. Diese Prinzipien sind unerlässlich, um 
den anspruchsvollen Investmentansatz vollständig 
umzusetzen und die bestmöglichen Ergebnisse für 
die Kundinnen und Kunden zu erzielen.
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Völlige Unabhängigkeit

froots wählt niemals Eigenprodukte für die Portfolios seiner 
Kundinnen und Kunden und nimmt auch keine Rückvergütungen 
von Dritten an, um stets im besten Interesse seiner Kundinnen 
und Kunden zu handeln.

Gleichgeschaltete Interessen

Die Gründer und das Investment-Team investieren ihr eigenes 
Kapital genauso wie die Kundinnen und Kunden, um die Ziele 
vollständig in Einklang zu bringen und sich kompromisslos der 
Erzielung der bestmöglichen Ergebnisse zu widmen.

Maßgeschneiderte Lösungen

froots glaubt an eine offene und transparente Kommunikation, 
um die Ziele der Kundinnen und Kunden vollständig zu verstehen, 
bevor ein solides, auf die individuellen Bedürfnisse 
zugeschnittenes Portfolio zusammengestellt wird.

Attraktive Gebühren

Dank technologischer Effizienz kann froots maßgeschneiderte 
Lösungen mit exzellentem Service kombinieren und ein breites 
Publikum durch deutlich niedrigere Gebühren erreichen.

froots arbeitet 
nach vier 
grundlegenden 
Prinzipien

Kapitalanlagen bergen Kurs-, Währungs- Liquiditäts-, Bonitäts und Zinsrisiken.
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Investmentphilosophie
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Die Investmentphilosophie von froots 
basiert auf vier Säulen, die die Grundlage 
jeder Anlageentscheidung bilden.

Wertorientiert

Der sogenannte Value-Ansatz bildet die Grundlage 
der Investmentphilosophie von froots. Zahlreiche 
Daten belegen, dass die Bewertung langfristig der 
verlässlichste Indikator für zukünftige Renditen ist. 
Großartige Unternehmen können schlechte 
Investitionen sein, während mittelmäßige 
Unternehmen sich als großartige Investitionen 
erweisen können – je nachdem, welchen Preis man 
zahlt. Ohne die Bewertung zu berücksichtigen, wird 
Investieren zu reiner Spekulation.

Systematisch

froots verfolgt einen systematischen 
Investmentansatz, bei dem jede Entscheidung 
methodisch und reproduzierbar ist. Ein 
disziplinierter Investmentprozess ermöglicht es, 
antizyklisch zu agieren und die Strategie unter 
verschiedenen Marktbedingungen beizubehalten. 
Dieser Rahmen wird durch umfangreiches internes 
Research und eine kontinuierliche 
Feedbackschleife unterstützt, wodurch froots aus 
vergangenen Fehlern lernt und die Methodik stetig 
verfeinert. Dies verbessert die 
Entscheidungsfähigkeit im Laufe der Zeit.

Persönlich

froots passt die Anlagestrategien gezielt an die 
individuelle Situation, die Ziele, den Anlagehorizont 
und die Risikobereitschaft der Kundinnen und 
Kunden an. Anstatt Risiken zu vermeiden, werden 
diese aktiv gemanagt. Volatilität wird akzeptiert, 
solange sie vorteilhaft ist, und eliminiert, sobald sie 
zum Risiko wird. Dies ist nur durch ein 
gegenseitiges Verständnis zwischen Kundin oder 
Kunde und Vermögensverwalter möglich.

Hybrider Ansatz

froots kombiniert die Vorteile von passivem und 
aktivem Investieren. Durch den Einsatz von ETFs 
(Exchange Traded Funds) profitieren die Kundinnen 
und Kunden von niedrigen Kosten und einem 
breiten Marktengagement, während froots
gleichzeitig durch aktives Management gezielt 
Chancen nutzt und Risiken steuert. Indem froots
Gegenpositionen einnimmt, werden 
Marktineffizienzen ausgenutzt, anstatt der Masse zu 
folgen. Dieser hybride Ansatz fördert stabiles, 
langfristiges Wachstum und reduziert die Volatilität 
im Vergleich zu rein passiven Strategien.
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Anlagemethode

Der Portfolioaufbau und das Portfoliomanagement erfolgen immer in den 
folgenden vier Schritten.

04

4.1 Definition des Anlageuniversums
Es ist wichtig, die Wechselwirkungen zwischen den 
einzelnen Bausteinen eines Portfolios zu verstehen, um die 
richtigen Anlageklassen auszuwählen. Historische 
Korrelationsdaten zeigen, welche Anlageklassen gut 
zusammenpassen und wie sie in verschiedene Strategien 
integriert werden können. Da sich Korrelationen mit den 
Marktbedingungen ändern, ist die optimale Kombination 
von Anlageklassen ein dynamischer Prozess.

Quelle: JP Morgan - Guide to the Markets Q4 2024
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4.2 Bewertung von Anlageklassen
Zwei grundlegende Konzepte sind für das Verständnis einer Bewertung wichtig:

01 Der Preis, den man für gegenwärtige und 
zukünftige Cashflows bezahlt, ist der 
verlässlichste Indikator für zukünftige 
Renditen. Das bedeutet, je günstiger ein 
Vermögenswert gekauft wird, desto höher 
sind die erwarteten zukünftigen Renditen.

02 Emotionale Verzerrungen beeinflussen die 
Bewertung einzelner Vermögenswerte und 
ganzer Vermögensklassen stark. Diese 
Verzerrungen führen dazu, dass die Preise 
erheblich von ihrem tatsächlichen Wert 
abweichen können .

froots setzt diese Konzepte in seinem antizyklischen Ansatz um. Wenn bestimmte Anlageklassen, Regionen 
oder Sektoren teuer werden, reduziert froots die Investitionen in diesen Bereichen. Umgekehrt nutzt froots
Chancen, wenn die Preise attraktiv sind, und tätigt Investitionen, um attraktive Einstiegspunkte zu nutzen und 
von den höheren Renditeerwartungen zu profitieren.

Es ist wichtig hervorzuheben, dass froots die Effizienz der Kapitalmärkte stets im Blick behält und auch in 
Extremsituationen keine emotionalen, kurzfristigen Entscheidungen trifft, sondern sich konsequent auf 
fundierte Analysen stützt, um überstürzte Maßnahmen zu vermeiden.

Die erste Abbildung zeigt, wie sich die Attraktivität von Aktien im Vergleich zu festverzinslichen Wertpapieren 
im Laufe der Zeit verändert. Eine höhere Aktienrisikoprämie deutet auf höhere erwartete zukünftige Renditen 
für Aktien im Vergleich zu festverzinslichen Wertpapieren hin.

Die zweite Abbildung zeigt, wie unsere datenbasierten Signale in der Vergangenheit auf Veränderungen der 
Attraktivität von Aktien im Vergleich zu festverzinslichen Anlagen reagiert hätten. Wenn Aktien teuer wurden, 
wurde das Portfolio vorübergehend stärker in festverzinsliche Anlagen umgeschichtet, bis sich die Situation 
wieder normalisierte. Umgekehrt, wenn Aktien besonders attraktiv waren, wie nach der globalen Finanzkrise 
2008, erhöhte das Signal den Aktienanteil, bis sich die erwarteten Renditen wieder normalisierten.

Dieses antizyklische Vorgehen trägt dazu bei, Marktchancen zu nutzen, ohne unnötige Risiken einzugehen.
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4.3 Bewertung innerhalb von Anlageklassen

Anschließend bewertet froots die Attraktivität der verschiedenen Regionen und Sektoren im 
Aktienportfolio. Wie bereits erwähnt, ist die Bewertung der zuverlässigste Indikator für zukünftige 
Renditen. Attraktive Regionen werden daher übergewichtet, während teurere Regionen untergewichtet 
werden. Derzeit sind US-Aktien am teuersten bewertet, während die Emerging Markets deutlich 
attraktiver sind. Entsprechend hat froots US-Aktien unter- und die Emerging Markets übergewichtet.

Zusätzlich zu den regionalen Anpassungen nehmen wir Sektor- und Größenanpassungen vor, um uns 
von den am stärksten überbewerteten Unternehmen zu entfernen und hin zu attraktiveren zu 
bewegen. Beispielsweise besteht in den USA eine kleine Gruppe der größten Unternehmen, die sowohl 
extrem teuer sind als auch einen erheblichen Teil des gesamten US-Marktes ausmachen. Daher haben 
wir derzeit ein Übergewicht in Small-Cap-Aktien, um ein übermäßiges Engagement in diesen wenigen 
Mega-Konzernen zu vermeiden.
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Kosten
Die Gebühren und Kosten eines ETFs sollten so 
niedrig wie möglich sein, da sie die Gesamtrendite 
im Laufe der Zeit erheblich beeinflussen können.

Liquidität
Je häufiger ein ETF gehandelt wird, desto leichter 
kann er auf dem Markt gekauft oder verkauft 
werden, ohne den Preis zu beeinflussen. Eine hohe 
Liquidität minimiert Handelskosten und 
gewährleistet einen reibungslosen Handel.

Tracking Error
Die Differenz zwischen der Wertentwicklung eines 
ETFs und der seines Vergleichsindex. Ein niedriger 
Tracking Error zeigt, dass der ETF den Index 
genauer nachbildet.

Replikationsrisiko
froots prüft die Struktur von Finanzprodukten, um 
unnötige Risiken zu vermeiden. Derivate können 
schwer einschätzbare Risiken mit sich bringen 
und sollten vermieden werden, wenn die Struktur 
keinen zusätzlichen Mehrwert bietet.

4.4 Unabhängige Produktauswahl

Ein großer Vorteil eines digitalen 
Vermögensverwalters wie froots ist die 
unabhängige Auswahl der Anlageprodukte. 
Diese Unabhängigkeit ermöglicht erst, sich 
vollständig auf die Ziele der Kundinnen und 
Kunden zu konzentrieren und 
Interessenkonflikte zu vermeiden. Dadurch 
kann froots weltweit jedes Finanzprodukt in 
Betracht ziehen, das den Zielen der Kundinnen 
und Kunden entspricht – ohne auf hauseigene 
Produkte oder provisionsgebundene Angebote 
angewiesen zu sein. Bei der Produktauswahl 
berücksichtigt froots unter anderem:
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Zweckorientierte Investitionen, bei denen die Ziele 
von Anfang an klar definiert sind, werden bei froots
ganz klar befürwortet. Aus Erfahrung weiß das 
Team, dass die wahren Ziele der Menschen oft erst 
in persönlichen Gesprächen klar werden und häufig 
von den ursprünglichen Annahmen abweichen. 
Dies zeigt, wie wichtig eine individuelle Betreuung ist.

Auch nachdem ein maßgeschneidertes Portfolio 
erstellt wurde, bleibt eine transparente 
Kommunikation entscheidend für den weiteren 
Erfolg der Partnerschaft. Kundinnen und Kunden 
werden – unabhängig von der Größe und 
Komplexität des Portfolios – dazu ermutigt, Fragen 
zu stellen, um die Strategie und Entscheidungen von 
froots besser zu verstehen.

In bestimmten Fällen gehen die Services von froots
über die traditionelle Vermögensverwaltung hinaus. 
froots unterstützt Kundinnen und Kunden bei der 
Einrichtung steuereffizienter Fonds, führt 
umfassende Analysen bestehender Portfolios durch, 
um versteckte Risiken und Chancen aufzudecken, 
und erleichtert die Übertragung von 
Vermögenswerten zwischen Finanzinstituten. Ziel ist 
es, bürokratische Prozesse zu vereinfachen und 
wertvolle Zeit zu sparen.

Viele Menschen vertrauen froots ihre Anlagen an, 
um sich nicht mehr aktiv darum kümmern zu 
müssen. Deshalb bietet der Service von froots mehr 
als nur Vermögensverwaltung: Wir übernehmen alle 
Aspekte des Vermögensmanagements, damit 
unsere Kundinnen und Kunden beruhigt loslassen 
und sich auf das konzentrieren können, was ihnen 
wichtig ist.

Persönlicher Service

05
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Historische Performance

06
Trotz der Unsicherheiten der letzten Jahre – wie Covid, steigende Inflation und der Krieg in der Ukraine – haben 
die Portfolios bei froots seit September 2019 eine bemerkenswerte risikoadjustierte Performance erzielt. 

Da der Ansatz systematisch ist, kann analysiert werden, wie froots in den letzten 40 Jahren abgeschnitten hätte. 
Diese Analyse zeigt die beeindruckenden langfristigen Auswirkungen eines intelligenten Investmentansatzes.
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Das Investmentkomitee von froots besteht aus vier 
Investmentexperten, die zusammen über mehr als 60 Jahre 
Erfahrung in quantitativen Investments verfügen. Unterstützt 
werden sie von einem Research-Team, das rund um die Uhr 
Daten sammelt und unabhängiges Investment-Research 
betreibt. Da alle Mitglieder des Komitees völlig unterschiedliche 
Blickwinkel haben, ist ihr Gesamtergebnis weit größer als die 
Summe ihrer individuellen Beiträge. Im Folgenden sind 
Kurzprofile aller Mitglieder des Investmentkomitees aufgeführt.

Expertise und 
Teamarbeit
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DAVID MAYER-HEINISCH 

Zuvor war David für einen quantitativen 
Long-only Aktienfonds in Deutschland 
verantwortlich, der mehr als 4 Milliarden 
AUM verwaltete. David hat seine gesamte 
Karriere im Asset Management verbracht 
und sich auf Value Investing spezialisiert.

GORAN VASILJEVIC 
Goran fungierte als Chief Investment Officer 
(CIO) bei Lingohr & Partners, wo er 
Vermögen im Wert von über 12 Milliarden 
Euro für Staatsfonds und 
Universitätsstiftungen verwaltete. Aktuell ist 
er Vorstandsmitglied des Ben Graham 
Centre for Value Investing.

ALEXANDER SCHUESSLER
Dr. Schüssler ist Professor für Behavioral 
Finance und vertugt uber lang annige 
Erfahrung im Portfolio-Management. Sein 
akademischer Hintergrund und seine 
Forschungsarbeit bringen einen erheblichen 
Mehrwert für das Komitee.

THOMAS MEICHL

Thomas bringt langjährige internationale 
Finanzerfahrung zu froots, u. a. 10 Jahre bei 
JP Morgan in Singapur sowie Tätigkeiten im 
Portfolio-Management bei Banken und 
Hedge Fonds in Wien, London und Hong 
Kong. 

ANDREAS TREICHL 
ehemaliger CEO Erste 

Group

KIRIL KLATUROV 
Gründungs-Partner 

Revetas Capital

REINHOLD BAUDISCH 
Gründer Durchblicker
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Risikomanagement 

08
Als antizyklischer Investor ist froots sich bewusst, 
dass vergangene Performance keine Garantie 
für zukünftigen Anlageerfolg bietet. 
Tatsächlich kann oft das Gegenteil der Fall sein: 
Wenn eine Anlage gut gelaufen ist, steigen die 
Erwartungen an ihre Zukunft, was den aktuellen 
Kurs in die Höhe treibt und damit die zukünftigen 
Renditen schmälert.

Die heute wohl am weitesten akzeptierte Theorie 
zur Zusammenstellung von Portfolios ist die mit 
dem Nobelpreis ausgezeichnete Moderne 
Portfoliotheorie (MPT). Die MPT basiert auf der 
Idee, dass Investoren ihre Renditen für ein 
gegebenes Risikoniveau maximieren können, 
indem sie ihr Portfolio diversifizieren. Die Theorie 
verwendet historische Daten zur Vorhersage der 
zukünftigen Wertentwicklung und nimmt an, 
dass sich die Risiken und Renditen verschiedener 
Anlageklassen in der Zukunft ähnlich verhalten 
werden wie in der Vergangenheit. Obwohl die 
MPT einen bahnbrechenden Einfluss auf die 
Portfoliokonstruktion hatte, hat sie eine 
wesentliche Einschränkung: Sie geht davon aus, 
dass das zukünftige Marktverhalten das 
vergangene widerspiegelt und ignoriert daher 
die Zyklizität des Marktes vollständig.

Bei froots wird die MPT nicht einfach 
angewendet. Stattdessen wird die aktuelle 
Attraktivität von Anlagen in die Analysen 
einbezogen, was ein realistischeres Bild der 
zukünftigen Erwartungen liefert und ermöglicht, 
antizyklisch zu handeln.

Antizyklisches Handeln bedeutet letztlich, nicht 
blind der Masse zu folgen. Wenn emotionale 
Reaktionen die Kurse treiben, reduziert froots
seine Investitionen bei übertriebenem 
Optimismus und stockt bei Panik gezielt auf. 
Gleichzeitig wird jedoch auch berücksichtigt, 
wenn sich fundamentale Daten ändern – in 
solchen Fällen kann es sinnvoll sein, bei 
optimistischen Aussichten mitzugehen oder bei 
berechtigtem Pessimismus auszusteigen. 
Entscheidend ist, dass unsere Entscheidungen 
auf fundierten Analysen basieren und nicht allein 
von der Marktstimmung beeinflusst werden.

Im Folgenden werden die Auswirkungen der 
Einbeziehung aktueller Bewertungen in die MPT 
dargestellt, wodurch das Modell von einem 
rückwärtsgewandten in einen 
vorwärtsgewandten Ansatz geändert wird:
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Gebühren
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Transparenz und die Abstimmung mit unseren 
Kundinnen und Kunden sind bei froots zentrale 
Prinzipien, die sich auch in unserer Preisstruktur 
widerspiegeln. Überhöhte Gebühren können die 
Vorzüge eines soliden Investmentansatzes zunichte 
machen, daher erhebt froots eine einzige Gebühr auf 
das verwaltete Vermögen. Diese Gebühr beträgt nie 
mehr als 1% und sinkt im Laufe der Zeit und wenn das 
Vermögen wächst. Mit dieser All-in-Gebühr deckt 
froots alle Kosten, einschließlich Depotgebühren, 
Transaktionsgebühren, Kontoeröffnungs- und -
schließungsgebühren sowie andere nicht ersichtliche 
Kosten, um sicherzustellen, dass die Kundinnen und 
Kunden die gewünschten Renditen ohne unerwartete 
Ausgaben erzielen können. 
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Zusammenfassung

10

froots hat sich zum Ziel gesetzt, die Vermögensverwaltung zu revolutionieren, indem traditionelle 
Interessenkonflikte eliminiert werden und Kundinnen und Kunden ein unvergleichlicher Service 
geboten wird. froots hat sich der Unabhängigkeit verschrieben, um die Ziele der Kundinnen und 
Kunden in den Mittelpunkt zu stellen, frei von Interessenkonflikten oder versteckten Absichten.

Durch persönliche Betreuung und maßgeschneiderte Lösungen unterstützt froots Einzelpersonen, 
Familien und Institutionen bei der effektiven Verwaltung und Vermehrung ihres Vermögens. Für froots
ist die Geldanlage nie Selbstzweck, sondern ein Mittel zur Erreichung individueller finanzieller Ziele.

Die wertorientierte, systematische und maßgeschneiderte Anlagephilosophie von froots kombiniert 
das Beste aus passiven und aktiven Strategien, um die risikoadjustierte Rendite zu optimieren. Ergänzt 
wird dieser Ansatz durch eine rigorose Anlagemethodik, die auf gründlichem Research, sorgfältiger 
Bewertung und unabhängiger Produktauswahl basiert.

Über die Vermögensverwaltung hinaus bietet froots umfassende Dienstleistungen an, darunter die 
Auflegung und Verwaltung steueroptimierter Fonds, ganzheitliche Portfolioanalysen und nahtlose 
Depotübertragungen, um einen ganzheitlichen Ansatz für das finanzielle Wohlergehen der Kunden zu 
gewährleisten.

Wie die historische Performance in herausfordernden Zeiten zeigt, hat der systematische Ansatz von 
froots stets solide risikoadjustierte Renditen geliefert. Mit einem erfahrenen Investmentkomitee und 
einem engagierten Research-Team ist froots bestens positioniert, um seine Kundinnen und Kunden 
sicher und erfolgreich auf ihrer finanziellen Reise zu begleiten.

Bei froots stehen Transparenz und faire Preise an erster Stelle. Die All-in-Gebührenstruktur ist auf 1% des 
verwalteten Vermögens begrenzt und unterstreicht die Mission, Mehrwert ohne versteckte Kosten zu 
bieten.

Ganz gleich, ob du neu in der Welt des Investierens bist oder nach einer besseren Alternative suchst –
froots lädt dich ein, gemeinsam deine finanziellen Ziele zu verwirklichen. Kontaktiere uns noch heute 
und starte deine Reise zu einer smarten und effizienten Vermögensverwaltung.
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Wichtige rechtliche Hinweise

Bei diesem Beitrag handelt es sich um eine 
Marketingmittleitung. Die hier genannten 
Informationen sind daher nicht als 
Anlageempfehlung und/oder 
Anlageberatung zu verstehen und können 
eine Anlageberatung nicht ersetzen. Die 
hier enthaltenen Daten, Analysen und 
Schlussfolgerungen sind genereller Natur 
und ausschließlich als unverbindliche 
Informationen zu betrachten. Sie sind nicht 
auf die individuellen Bedürfnisse, 
Kenntnisse und Risikobereitschaft des 
Anlegers zugeschnitten und werden 
ausschließlich an die Öffentlichkeit 
abgegeben. Wir weisen zudem darauf hin, 
dass die aufgeführten und/oder für die 
Analysen und Prognosen verwendeten 
Vergangenheitswerte keinen zuverlässigen 
Indikator für künftige Ergebnisse darstellen.

Kapitalanlagen bergen Risiken. Weitere 
Informationen zu Risikohinweisen findest 
du auf www.froots.io/risikohinweise.


